
1 

 

 

 

 

 

 

 

2017 年 8 月 2 日 

 

个人财富管理系列讨论之一: 

家族信托--风险隔离和财富传承的好帮手 

导语：改革开放之后，中国经济持续增长，造

就了大批高净值人群，家族财富保护和传承问题无

疑是高净值家庭极为关注的问题。根据招商银行和

贝恩公司联合发布的《2017 中国私人财富报

告》:2016年中国的高净值人群数量达到158万人，

与 2014 年相比，增加了约 50 万人，年均复合增长

率达到 23%，相比 2012 年高净值人群数量实现翻

倍。其中，超高净值人群规模约 12 万人，可投资

资产 5 千万元以上的人士共约 23 万人。从财富规

模看，2016 年中国高净值人群共持有 49 万亿元人

民币的可投资资产。同时上述报告指出：高净值人

群财富目标从早年的“创造更多财富”演变成如今

以“财富保障”和“财富传承”为首要考量。家族

信托在中国作为一种新兴的财富保障和财富传承

方式，正日益受到高净值人群的青睐。 

一、家族信托的含义 

目前在我国《信托法》中并没有将家族信托作

为一种单独的信托种类进行明确的定义。《信托法》

对于信托的定义为：“委托人基于对受托人的信任，

将其财产权委托给受托人，由受托人按委托人的意

愿以自己的名义，为受益人的利益或者特定目的，

进行管理或者处分的行为。”一般而言，国内的家

族信托作为信托的一种，其特指的是家族中的个人

将财产权益委托给信托公司，由其按照委托人意愿

进行管理，并把本家族成员作为受益人的一种信托。 

二、家族信托的两大基本功能 

（一） 家族财富隔离保护功能 

根据我国《信托法》15 条：“信托财产与委托

人未设立信托的其他财产相区别。设立信托后，委

托人死亡或者依法解散、被依法撤销、被宣告破产

时，委托人不是唯一受益人的，信托存续，信托财

产不作为其遗产或者清算财产。”设立信托之后，

财产所有权已经转让给了委托人委托受托人设立

的信托计划，从而实现了与委托人其他财产的隔离。 

在现实中，高净值人群往往是很多大型企业的

实际控制人，而且很多时候很难做到个人财产与企

业财产界限分明，在其控股的公司进行融资时，作

为实际控制人的自然人也经常被要求提供保证担

保。所以，经常会出现企业破产清算或无法偿还银

行债务时，个人财产也难以保障的情形。但是通过

设立家族信托的方式，可以将家族财富与委托人自

身以及其企业经营中面临的风险因素进行充分的

隔离，即便企业经营出现危机或者委托人自身出现
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任何意外或变故，指定的受益人都能不受影响的通

过享有信托受益权继续获得利益。 

此外，根据《信托法》16 条：“信托财产与属

于受托人所有的财产（以下简称“固有财产”）相

区别，不得归入受托人的固有财产或者成为固有财

产的一部分。受托人死亡或者依法解散、被依法撤

销、被宣告破产而终止，信托财产不属于其遗产或

者清算财产。”根据《信托法》29 条：“受托人必

须将信托财产与其固有财产分别管理、分别记帐，

并将不同委托人的信托财产分别管理、分别记帐。”

所以，信托财产也与受托人的固有财产隔离，不会

受到受托人变故的影响。根据《信托法》39 条：“受

托人有下列情形之一的，其职责终止：······（三）

被依法撤销或者被宣告破产；······受托人职责终止

时，其继承人或者遗产管理人、监护人、清算人应

当妥善保管信托财产，协助新受托人接管信托事

务。”第 40 条规定：“受托人职责终止的，依照信

托文件规定选任新受托人；信托文件未规定的，由

委托人选任；委托人不指定或者无能力指定的，由

受益人选任；受益人为无民事行为能力人或者限制

民事行为能力人的，依法由其监护人代行选任。原

受托人处理信托事务的权利和义务，由新受托人承

继。” 信托公司是牌照管理，受制于银监会的严格

监管，实践中破产或被吊销牌照的不多。但如果破

产或被吊销牌照，则其或清算/破产管理人应通过核

查受托人财务账簿和梳理信托文件来区分信托财

产和受托人固有财产，将委托的信托财产按信托合

同的约定提前终止信托计划并对信托受益人进行

分配、或经征求委托人/受益人同意另择新的信托公

司来接管。 

所以，设立家族信托可以在家族财富周围设立

一道防火墙，将委托人、受托人各自存在的风险因

素进行隔离，其财产保护功能比较强大，这也成为

吸引高净值客户的重要原因。 

（二） 家族财富传承功能 

财富传承是家族信托的基本元素。如何让家族

基业世代传承是创富者们十分关心的问题。建立家

族信托是家族财富传承的一种有效方法。西方一些

富豪家族便是通过家族信托, 成功实现了家族财富

和事业的传承，比如洛克菲勒家族、肯尼迪家族等

等。 

家族信托在家族财富传承方面，对于家族后代

个人来讲，无疑可以通过受益权持久地享受家族前

辈为他们留下的财富积累。由于委托人可以非常灵

活的按照自己的意愿设置信托利益支付条款，所以

可以在保障家族后代在重要人生节点获得支持的

同时又防止其挥霍家族财富。 

此外，家族信托的另外一个重要的作用在于可

以通过信托条件的设置实现家族股权的持久集中，

防止因为家族延续而导致的股权分散丧失企业控

制权的情况发生。受益人虽然可以分享股权收益，

但是却无法进行股权交易，这也就保证了整个股权

都被锁定在家族信托内部，而不会由于家族后代对

外转让股份而导致家族股权比例被稀释的后果。 

家族信托业务虽然近几年在国内越来越受重

视，但仍然有很大的发展空间，也存在不少待研究

和解决的问题。例如：国内没有为家族信托业务设

立“信托财产移交制度”，委托人交付给信托计划

以作为信托财产的房地产和股票须转让给信托计

划，过户成本和税费很高；受托人如何去管理信托

财产并考核定制的信托计划中信托收益分配条件

的落实情况，如受益人应将收益用于何种方面、如

何奖励受益人受鼓励的行为并惩罚其不良行为；委
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托人身故后受托人受谁的指示来管理信托计划，如

果受托人没有成为“百年老店”如何确保已设立

的家族信托计划可以继续基业长青等。我们后续

亦将陆续推出家族信托和个人财富管理有关问题

的系列讨论。 
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