
红筹回归

该团队（君合）在上市、 债券和优先股领域受到承销商和发行人的
追捧。

                                    ⸺《钱伯斯全球法律排名》（Chambers Global）

红筹回归通常是指原先以境外上市为目的的红筹结构，通过股权重组调整为以境内上
市为目的的上市主体及控制架构，并最终以该主体实现在中国境内证券市场发行股票
并上市。

近年来，诸多已搭建红筹架构并在或拟在境外上市的中国企业，综合考虑境内外证券
市场的估值差异、监管环境及市场影响力，毅然选择了红筹回归。君合在红筹回归领域
成绩斐然，成功协助诸多知名企业合法合规拆除红筹架构并在中国境内证券市场成功
发行股票并上市。

拆除红筹回归架构的丰富经验

君合为一家综合性律师事务所，其在资本市场、境外投资、外商投资、金融、诉讼、外汇、
税务及劳动各领域均积累了丰富的从业经验，并可就红筹架构回归过程所可能涉及的
中国企业向境外企业分红、清理股东贷款、境外股权重组、引入ESOP或新的投资人、控
制权回归落地、外汇监管、股权重组资金流向等事项向客户提供专业的咨询意见或
建议。

广泛的商业合作资源

君合在商业领域影响广泛，拥有丰富的商业资源，并与境内商务、外汇、工商、证券监管
等相关政府部门及众多金融机构、财务投资人、战略投资人建立良好的沟通或合作关
系。在为项目提供法律服务中，君合可凭借各种客户关系和社会资源，协助企业设计合
理的红筹回归方案并尽其最大努力以实现企业回归境内证券市场发行股票及上市。

业绩精选

百济神州红筹回归A股上交所科创板上市项目

百济神州为首家在上海、香港和纽约三地上市的生物科技公司，股票代码分别是
688235（A股）、06160（HK）和BGNE（NASDAQ）。

君合律师事务所于1989年创立于北京，是
中国最早的合伙制律师事务所之一。发展
至今，君合已在海内外拥有十四个办公室
和逾千人的专业团队，是国际公认的、卓越
的中国大型综合律师事务所之一。

继在百济神州美国和香港上市项目中担任保荐人律师和承销商律师后，君合在百济神
州红筹回归A股上交所科创板上市项目中，继续作为联席保荐机构的中国法律顾问提
供优质的法律服务。该项目在A股证券市场具有里程碑意义，是证券市场首单三地上市
红筹生物科技企业A股发行，也是红筹企业在境内上市的又一成功案例，其为更多优质
红筹企业回归A股提供了可供借鉴的路径和范例，君合在该项目中就百济神州红筹回
归所涉及多法域证券发行监管、上市公司信息披露义务监管、红筹架构下公司治理和
投资者保护、境外上市公司股东核查等相关疑难问题均有独到的见解并积累了丰富的
实战经验。

科沃斯红筹回归及A股IPO项目

君合作为科沃斯机器人股份有限公司（“科沃斯”，股票代码：603486）的境内法律顾问，
先后协助科沃斯完成了境外红筹结构搭建、引入投资人私募融资、拆除红筹架构回归A
股上市以及与之相关的员工股权激励等各项法律工作，助力科沃斯首次公开发行股票
并在上海证券交易所成功上市。

如家酒店集团私有化、首旅酒店重大资产重组暨收购如家酒店集团项目

君合作为买方北京首旅酒店（集团）股份有限公司（“首旅酒店”，股票代码：600258）的
境内法律顾问，参与整个交易结构论证，助力首旅酒店取得国家发改委对本次交易境
外投资的确认函，并由首旅酒店（香港）以现金购买方式获得如家酒店集团非主要股东
持有的股权以实现如家酒店集团私有化。君合以其高水平的专业素质，成功助力首旅
酒店就本次发行股份购买如家集团酒店资产并募集配套资金取得中国证监会、商务部
的批复。

应流股份红筹回归及A股IPO项目

君合作为安徽应流机电股份有限公司（“应流股份”，交易代码：603308）的境内法律顾
问，为该公司设计了完善的红筹结构回归A股IPO上市方案，并在税务、外汇以及境内
外私募融资文件的衔接以及股权激励重新安排等方面给予应流股份全面的支持，助力
应流股份首次公开发行股票并在上海证券交易所成功上市。
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红筹回归通常是指原先以境外上市为目的的红筹结构，通过股权重组调整为以境内上
市为目的的上市主体及控制架构，并最终以该主体实现在中国境内证券市场发行股票
并上市。

近年来，诸多已搭建红筹架构并在或拟在境外上市的中国企业，综合考虑境内外证券
市场的估值差异、监管环境及市场影响力，毅然选择了红筹回归。君合在红筹回归领域
成绩斐然，成功协助诸多知名企业合法合规拆除红筹架构并在中国境内证券市场成功
发行股票并上市。

拆除红筹回归架构的丰富经验

君合为一家综合性律师事务所，其在资本市场、境外投资、外商投资、金融、诉讼、外汇、
税务及劳动各领域均积累了丰富的从业经验，并可就红筹架构回归过程所可能涉及的
中国企业向境外企业分红、清理股东贷款、境外股权重组、引入ESOP或新的投资人、控
制权回归落地、外汇监管、股权重组资金流向等事项向客户提供专业的咨询意见或
建议。

广泛的商业合作资源

君合在商业领域影响广泛，拥有丰富的商业资源，并与境内商务、外汇、工商、证券监管
等相关政府部门及众多金融机构、财务投资人、战略投资人建立良好的沟通或合作关
系。在为项目提供法律服务中，君合可凭借各种客户关系和社会资源，协助企业设计合
理的红筹回归方案并尽其最大努力以实现企业回归境内证券市场发行股票及上市。

业绩精选

百济神州红筹回归A股上交所科创板上市项目

百济神州为首家在上海、香港和纽约三地上市的生物科技公司，股票代码分别是
688235（A股）、06160（HK）和BGNE（NASDAQ）。

（君合）利用其扎实的公司法专业知识和跨部门的协作，
提供一站式服务。

⸺钱伯斯大中华区法律排名》（Chambers Greater China Region）

继在百济神州美国和香港上市项目中担任保荐人律师和承销商律师后，君合在百济神
州红筹回归A股上交所科创板上市项目中，继续作为联席保荐机构的中国法律顾问提
供优质的法律服务。该项目在A股证券市场具有里程碑意义，是证券市场首单三地上市
红筹生物科技企业A股发行，也是红筹企业在境内上市的又一成功案例，其为更多优质
红筹企业回归A股提供了可供借鉴的路径和范例，君合在该项目中就百济神州红筹回
归所涉及多法域证券发行监管、上市公司信息披露义务监管、红筹架构下公司治理和
投资者保护、境外上市公司股东核查等相关疑难问题均有独到的见解并积累了丰富的
实战经验。

科沃斯红筹回归及A股IPO项目

君合作为科沃斯机器人股份有限公司（“科沃斯”，股票代码：603486）的境内法律顾问，
先后协助科沃斯完成了境外红筹结构搭建、引入投资人私募融资、拆除红筹架构回归A
股上市以及与之相关的员工股权激励等各项法律工作，助力科沃斯首次公开发行股票
并在上海证券交易所成功上市。

如家酒店集团私有化、首旅酒店重大资产重组暨收购如家酒店集团项目

君合作为买方北京首旅酒店（集团）股份有限公司（“首旅酒店”，股票代码：600258）的
境内法律顾问，参与整个交易结构论证，助力首旅酒店取得国家发改委对本次交易境
外投资的确认函，并由首旅酒店（香港）以现金购买方式获得如家酒店集团非主要股东
持有的股权以实现如家酒店集团私有化。君合以其高水平的专业素质，成功助力首旅
酒店就本次发行股份购买如家集团酒店资产并募集配套资金取得中国证监会、商务部
的批复。

应流股份红筹回归及A股IPO项目

君合作为安徽应流机电股份有限公司（“应流股份”，交易代码：603308）的境内法律顾
问，为该公司设计了完善的红筹结构回归A股IPO上市方案，并在税务、外汇以及境内
外私募融资文件的衔接以及股权激励重新安排等方面给予应流股份全面的支持，助力
应流股份首次公开发行股票并在上海证券交易所成功上市。
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作为国内第一批获准从事证券及资本市场
法律服务的律师事务所，君合一直将证券
及资本市场业务作为其核心和支柱业务。
在多年的执业中，君合为众多不同行业、不
同状况和不同国籍的企业提供了各类资本
市场业务的法律服务，积累了丰富的经验，
不论是对法律制度还是操作实践均有深刻
的把握。

年度中国资本市场律师事务所
2022

企业法务联盟
（In-House Community）


